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Tato analyza poskytuje podrobné
vysvétleni ratingu mésta Pribram

a doporucuje se Cist ji ve spojitosti

s nejaktualnéjsim Vyrokem o ratingu

a s relevantnimi ratingovymi informacemi,
které je mozné nalézt na strankach
spolecnosti Moody's.

Udéleny rating
KATEGORIE MOODY'S RATING
Vyhled stabilni
Narodni rating subjektu Aal.cz

Zakladni ukazatele
(K 31. PROSINCI) 2005 2006 2007 2008 2009
Cisty p¥imy a nep¥imy dluh/Provozni p¥ijmy (%) 7,6 9,0 20,5 16,7 13,0
Dluhova sluzba/Celkové piijmy (%) 7,5 2,2 2,1 5,1 5,9
Hruby provozni vysledek/Provozni pfijmy (%) 10,0 4,5 10,0 11,6 6,1
Saldo rozpoctu/Celkové ptijmy (%) 6,8 -1,7 -5,9 2,8 -1,9
Kapacita samofinancovani 71,4 71,2 731 72,9 73,8
B&7né transfery/Provozni ptijmy (%) [1] 1,0 0,9 0,8 1,0 0,9
Kapitalové vydaje/Celkové vydaje (%) 11,6 19,6 31,0 18,3 21,3

[1] B&zné transfery = provozni dotace + sdilené dané

Zdiavodnéni udéleného ratingu

Niérodni rating na trovni Aal.cz udéleny méstu Piibram zohlednuje fadu faktort, jako
napfiklad nizky dluh a mirné pozitivni vysledky provozniho hospodateni. Rovnéz bere do
tGvahy relativné nizké finan¢ni rezervy a zvysené napéti v rozpoctu vyplyvajici ze stéle
slozitého ekonomického prostiedi. Navic, systém financovani, podle kterého maji mésta
a obce v Ceské republice velmi omezenou flexibilitu a moznost ovlivitovat své provozni
piijmy a vydaje, je rovnéz dilezitym omezujicim faktorem ratingu.
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Srovnani narodnich ratingli

Niérodni ratingy ceskych mést se pohybuji od stupné Aal.cz do Aa2.cz, pfi¢emz na stupni Aa2.cz je
v soucasné dobé hodnocen jen jeden subjekt. Vyse ratingu Ptibrami se tak nelisf od vétsiny ceskych
mést s ndrodnim ratingem, rozdily jsou pouze na Grovni zdkladniho Gv érového hodnoceni (BCA, viz
nize). Piibram patfi ve skupiné mést hodnocenych stupném Aal.cz mezi ty slabsi, a to predevs$im
vlivem nizkych finan¢nich rezerv, které jsou niz$i nez medidn a provoznich vysledki, které jsou slabsi
nez medidn.

Silné stranky

Mezi silné stranky Pribrami patri:

»  Nizké zadluZeni.

»  Mirné pozitivni vysledky provozniho hospodafeni.

»  Silnd politickd podpora vedeni m ésta.

Slabé stranky

Mezi slabé strdanky Pfibrami patri:

»  Volatilita provoznich vysledk i hospodafent.

»  SloZité ekonomické prostredi zptisobujici pretrvdvajici zvy$ené napéti v rozpoctu.
»  Nizké finan¢ni rezervy.

»  Omezend flexibilita na strané pfjma a rigidita provoznich vydaju.

Ratingovy vyhled
Vyhled ratingu je stabilni.

Co by mohlo rating - ZVYSIT

Zvyseni ratingu je ve stiednédobém vyhledu nepravdépodobné.

Co by mohlo rating - SNIZIT

Jestli se v stfednédobém horizontu nepodafi zachovat kladné vysledky provozniho hospodateni

a posilit finan¢éni rezervy mésta, miize to mit negativni vliv na rating. Rovnéz odklon od obezietné
implementace kapitdlovych vydaj, ktery by vedl k vyraznéjsimu celkovému rozpoctovému deficitu
a vzestupu zadluzeni, by se mohl v ratingu odrazit.

Podrobné zdlivodnéni udéleného ratingu

Rating mésta Pi{bram odrdzi aplikaci Metodiky spole ¢né platebni neschopnosti (JointDefault
Analysis, JDA) pro hodnoceni regiondlnich a mistnich samosprav spole¢nosti Moody's. V souladu

s touto metodikou Moody's nejprve stanovi zdkladni Gv érové hodnoceni (Baseline Credit Assessment,
BCA) subjektu a pak zohledni pravd épodobnost podpory ze strany vlddy za tcelem predejit
neschopnosti mésta dostdt svym splatnym zdvazkiim, pokud by takovd extrémnf situace nastala.
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Zakladni uvérové hodnoceni

BCA Ptibrami na stupni 8 (na stupnici od 1 do 21, kde 1 p fedstavuje nejnizsi riziko) se opird
o ndsledujici faktory:

Financ¢ni pozice a vysledky hospodareni

Provozni vysledky Pt{brami byly v priibéhu uplynulych péti let neustale kladné, i kdyz vykazovaly vyssi
miru volatility. Po zlepseni v letech 2007 - 2008, se provozni vysledky mésta v roce 2009 zhorsily a to
hlavné v disledku propadu ndrodniho hospodéistvi a jeho negativniho vlivu na dafové ptijmy. Tento
fakt spolu s opozdénou reakci na nepfiznivy vyhled rozpoctovych ptijmu zpusobily, Ze hruby provozni
piebytek (GOB) mésta v roce 2009 klesl na mirnych 6 % provoznich pfijmi oproti 11 % v letech
2007 - 2008. Moody’s uvddyi, ze to byl i znalny vzestup dodavatelskych zdvazka (ze 2 % provoznich
pifjmu na konci roku 2008 na 10 % na konci roku 2009), ktery zabrdnil jesté hlub$imu propadu
provoznich vysledka v roce 2009.

Uspornd opatfeni i tipravy ve vztazich s dodavateli pomohly P¥{brami uz v prvnim pololeti roku 2010
zredukovat dodavatelské zdvazky na trovné bézné pfed rokem 2009. Moody’s véii, Ze tyto opatfeni
spolu s vy$$im plnénim sdilenych dani umozn{ méstu zachovat kladné provozni vysledky i v roce 2010.
Vétime, Ze zotaveni provoznich vysledka Pfibrami na dvouciferné trovné jako v letech 2007 — 2008
bude silné z4vislé na budoucim ekonomickém rastu a zotaveni v oblasti sdilenych dani.

Slabsi provozni prebytek v roce 2009 mésto plné nekompenzovalo skrty v investi¢nich vydajich, coz
vedlo k mirnému finanénimu deficitu 2 % celkovych pifjma. Aktudlni rozpocet na rok 2010
ptedpoklddd jisté snizeni investi¢nich vydaj, které by mélo Ptibrami pomoct doséhnout plinovaného
mirného finanéniho piebytku. Jelikoz vyhled rozpoctovych piijmi zistdva slaby, bude implementace
investi¢nich vydaju Piibrami naddle obezietnd. Vyse investi¢nich vydaji by tak méla strikené kopirovat
kapacitu samofinancovdn{i mésta a dostupnost investi¢nich dotaci od stdtu a EU. Moody’s proto
ocekdva, Ze celkovy rozpodet skondi v roce 2010 vyrovnany nebo mirné prebytkovy. Stfednédoby
rozpoctovy vyhled je vSak nejisty a to z diivodu nadchdzejicich voleb do mistni samospravy, keeré by se
mély uskutecnit v ijnu 2010.

Likvidita P¥{brami ziistivd, v porovnani s jinymi hodnocenymi mésty v CR, stale slabsi. Na konci roku
2009 klesl celkovy zustatek finan¢nich prostfedki na Gétech mésta jen na 3 % (11 % v roce 2008),
jelikoz finanéni rezervy byly pouzity na kompenzaci propadu v danovych ptijmech. Pfedpoklddané
vyrovnané celkové rozpoctové hospodateni by mélo finan¢ni rezervy mésta stabilizovat, pfipadné mirné
posilit.

Dluhovy profil

ZadluZeni Ptibrami je nizké, kdyz jeji ¢isty pfimy a nepfimy dluh klesl na konci roku 2009 na 13 %
provoznich pfijmu, oproti 17 % v roce 2008 a 21 % v roce 2007. S dal$im poklesem na 10 - 11 % se
pocitd i v roce 2010, jelikoz mésto nepldnuje zddné nové tvéry.

Dluh mésta se sklddd z dlouhodobych bankovnich avért, s postupnym spldcenim jistiny, s fixni

i proménlivou trokovou sazbou, které jsou denominované v ¢eskych korundch. Vézend pramérnd
splatnost Gvéri dosahovala na konci roku 2009 jen 4,7 roku. Dluhov4 sluzba Ptibrami by se méla

v roce 2010 snizit na 3 % provoznich pfijmua. V roce 2009 byla jeji vyska (7 %) ovlivnéna
jednordzovou spldtkou revolvingového tvéru. Vyska dluhové sluzby mésta by, vzhledem k mirnym
provoznim prebytkim, méla byt pro mésto zvlidnutelnd. Budouci vy$i zadluZeni a od ni se odvijejici
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dluhovou sluzbu mésta je vSak obtizné pfedvidat a to z diivodu nadchdzejicich voleb do mistni
samospravy, které by se mély uskutecnit v f{jnu 2010.

Faktory spravy a Fizeni

Uroven sprévy a tzeni mésta je na ptiméfené drovni. Vedeni mésta m4 silnou podporu

v zastupitelstvu, coz mu umoziuje pfijimat kli¢ovd rozhodnuti fddné a véas. I kdyz byl rok 2009

v disledku ekonomické krize pro mésto pomérné obtizny, rozpocet na rok 2010 naznacuje, Ze se jeho
vedeni vraci ke konzervativnéjsi rozpoétové politice z let 2007 - 2008.

Co se tyce fizeni dluhu, jsou zkusenosti mésta v této oblasti, podle Moody’s, pomérné omezené
s ohledem na nepfilis slozitou strukeuru jeho dluhu (stejné jako u véwiny ostatnich Ceskych
municipalit).

Podrobné a transparentni finan ¢ni vykazy dokumentuji, Ze mésto disponuje dostate¢nou
administrativn{ kapacitou.

Ekonomicka zakladna

Ptibram se nachdzi ve Stfedoceském kraji, asi 60 km jihozdpadné od hlavniho mésta Prahy. Mésto md
ptiblizné 34 tisic obyvatel. Dlouhotrvajici trend poklesu obyvatelstva (-9 % za poslednich 10 let) je
zpusoben hlavné negativnim migra¢nim saldem. Je malo pravdépodobné, Ze by se tento trend

v dohledné dobé zménil a to z divodu velmi slabého pfirozeného piirastku obyvatel mésta.

Stiedocesky kraj se podle HDP na obyvatele fadi na pdté misto mezi 14 ¢eskymi kraji. Mistni
ckonomika je dobfe diverzifikovand se silnym primyslovym zdzemim. Zpracovdni kov, plast

a strojirenstvi jsou hlavnimi priamyslovymi obory, zatimco role hornictvi upadd. Na druhé strané roste
vyznam tercidrni sféry, kterd absorbuje ¢dst volné pracovni sily z pramyslu a zemédélstvi. Relativni
blizkost hlavniho mésta Prahy rovnéz stimuluje lokdlni trh préce, i kdyZ v mens$im rozsahu nez u jinych
stfedoéeskych mést. To je také diivod, pro¢ nezaméstnanost v Pibrami zistdvd vys$i nez v jinych
méstech Stfedoceského kraje. Mira nezaméstnanosti na trovni okresu dosdhla v ¢ervnu 2010 9,3 %
oproti 6,8 % na Grovni kraje. Po¢itdme, Ze zlepSovani situace na mistnim trhu prdce bude jen pozvolné
a to z divodu stdle kiehkého hospoddiského zotaveni.

Moody’s povazuje vliv mistni ekonomiky na bonitu m ést za omezeny. V instituciondlnim a finan¢nim
ramci, ve kterém regiondlni a mistn{ samospravy v CR piisobi, jsou datiové pi{jmy naviziny spise na
vykonnost ndrodni nez lokdlni ekonomiky. Z toho d éivodu predpoklddime, Ze neddvny hospoddisky
propad na celostdtni trovni bude mit i v roce 2010 negativn{ dopad na danové pifjmy mésta.

Prostredi plsobnosti

Prostiedi, v némz puisobi ceské regiondlni a mistni samosprdvy, je charakteristické pro rozvijejici se
trzni ekonomiky zemi OECD. V porovndni s primérem téchto ekonomik se pfitom vyznaluje
relativné vysokym HDP na hlavu, mirnou volatilitou HDP a pomérné vysokym indexem vlddni
efektivity vyddvaném Svétovou bankou. Z kombinace téchto charakeeristik vyplyvd nizké systémové
riziko, co? reflektuje A1 rating CR.

Institucionalni rémec

Systém financovdni Ceskych mést, ktery se zacal vytvéiet v poloviné 90. let, je pomérné stabilni

a pfedvidatelny. Zpisob financovdni zdkladnich kompetenci mést a struktura jejich rozpoctl se ustdlily
a je nepravdépodobné, Ze by ve sttednédobém horizontu doslo k jejich zdsadnim zméndm.
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Po letech silného hospodéiského riistu (primérné 5,3 % roéné v letech 2006 - 08) se HDP CR v roce
2009 propadlo o cca 4 %, coz mélo za ndsledek neo¢ekdvané prudky pokles danovych pifjma
municipalit. Sdilené dané se meziro¢né propadly o bezprecedentnich 14 %. Také rok 2010 bude pro
municipality pomérné sloZity, budou nuceny piizptsobit své rozpocty nejistym odhadim piijma,
jejichz riist bude zdviset na rychlosti ekonomického oziveni a také na tom, kdy se toto oziveni projevi
v danovych ptijmech. Tato zcela mimorddnd situace si vyzddd vyznamné rozpoctové skrty a provéi
schopnost obci ptizptsobit se zhorSenym podminkdm pfes nizkou flexibilitu svych rozpoéta (je tieba
zdliraznit, Ze urcité Gspory jsou proveditelné, zejména v kapitdlovych vydajich a pfechodné

i v provoznich vydajich). K pfekondni pfipadnych problémii by mél piispét také v praméru relativné
nizky dluh ¢eskych mést a finan¢ni rezervy nakumulované v predchozich letech.

Flexibilita rozpoctit ¢eskych municipalit je vSeobecné velmi omezend. Vétina béznych prijma je
tvofena bud sdilenymi danémi (které jsou vybirdny centrdln¢) nebo dotacemi ze stitniho rozpoctu.
Pfitom pravomoc mést ve vybéru dani ¢i vazba na vykonnost mistni ekonomiky jsou velmi nizké.
Darilovou zékladnu a sazby nejvyznamnéjsich dani urcuje vldda a v piipadé mistnich poplatkd je
vétsinou stanovena jejich maximdlni vyse, kterou uz mésta v fadé¢ ptipada dosdhla. Nové umoznéné
navySen{ dané z nemovitosti az na pétindsobek od roku 2009 je politicky pomérné citlivé.

Také moznost mést usmériiovat své bézné vydaje neni velkd. Provozni vydaje tvoii z velké &dsti
¢innosti, které jsou mésta povinna vykondvat na zdkladé zdkona a naptiklad platy méstskych afednika
& socidlni ddvky pro obyvatele jsou stanoveny stdtem. Je vak na kazdé samosprdvé zda si dokdze
regulovat rast provoznich vydajtl, napt. reorganizaci tifadu, persondlnimi zménami, zménou struktury
svych piispévkovych organizaci apod. Urcitou flexibilitu maji mésta v ptipadé kapitédlovych vydaja,
které v roce 2009 tvofily 32 % celkovych vydaji. Je viak tfeba vzit v Gvahu, ze ¢4st investic jde na
opravy a udrzovini majetku anebo je ti¢elové ur¢ena na rozpracované investi¢ni projekty, napt.
spolufinancované z fondu EU.

Hlavnim faktorem vyvoje zadluZenosti municipalit jsou investice. P¥#imy municipalni dluh v Ceské
republice je pomérné nizky (34 % provoznich pijmi v roce 2009) a v poslednich péti letech je jeho
vyse viceméné stabilni. Vlivem tlaku na zkvalitnéni mistn{ infrascruktury, zejména v souvislosti se
standardy EU a aktudlnimu poklesu provoznich p febytku jako vlastniho zdroje financovéni investic,
vsak Ize do budoucna oéekdvat postupny ndrast zadluzenosti.

Zohlednéni mimoradné podpory

Moody's se ve svém hodnoceni pfikldni ke stfedni pravdépodobnosti mimofddné podpory ze strany
vlady, pficemz zohledriuje Gsili centrdlni vlddy o posileni odpovédnosti a samostatnosti ¢eskych mést.
Ve vztahu k méstim ddvé vlida piednost spiSe neintervenéni politice, jak o tom svéddi i skutecnost, ze
vidi nim uplatiiuje pouze vSeobecny kontrolni dohled. Riziko, Ze by v souvislosti s hospodafenim
mésta mohlo dojit k poskozeni reputace ¢eského stdtu a jeho vlddy, je tfeba povazovat za velmi mirné,
a to s ohledem na pfiméfenou zadluzenost mést v CR, kterou tvoii pfedeviim bankovni tvéry.

Moody's ddle stanovila velmi vysokou miru zdvislosti platebni neschopnosti mezi m ésty a vlddou, ato
s ohledem na silnou zédvislost na zdrojich centrdlni vlddy, at jiz v podob¢ sdilenych dani, které jsou
urcovény a vybirdny celostdtné a ndsledné pierozdéloviny na zdklad¢ zdkona, ¢i v podobé dotaci ze
statniho rozpoctu.
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Vystup z bodovaci karty BCA

V ptipadé mésta Piibram vygenerovala bodovaci karta BCA hodnoceni na trovni 6 (viz nize).
Ratingovy vybor presto udélil BCA na trovni 8 a to z divodu nizkych finan¢nich rezerv, vyssi
volatility provozntho hospodaten{ v porovnani s jinymi mésty hodnocenymi v Ceské republice. Rozdil
zohlednuje i nejistotu ohledné budouciho celkového rozpoctového hospodateni a vysky dluhu.

Bodovaci karta BCA (BCA Scorecard) - ndstroj, keery vyuziva ratingovy vybor k hodnoceni avérové
a finan¢ni davéryhodnosti krajskych a mistnich samosprév - obsahuje soubor kvalitativnich

a kvantitativnich ukazatel @1, na jejichz zdklad¢ se stanovi hodnoty zékladniho tvérového hodnoceni.
Ukazatele zachycené na bodovaci karté poskytuji dobry statisticky odhad pro posouzen sily subjektu
jako takového. Vseobecné plati, Ze u subjektt s nejlepsim hodnocenim generovanym bodovaci kartou
se dd oc¢ekdvat udéleni vyssiho ratingu. Odhadnutd zdkladni tivérovd hodnoceni vygenerovand
bodovaci kartou vSak nenahrazuji zdvéry ratingového vyboru ohledné jednotlivych BCA a bodovaci
karta neni matici, kterd by automaticky ud ¢élovala nebo ménila tato hodnoceni. Vysledky, které
poskytuje bodovaci karta, maji navic jistd omezeni: vzhledem k vyuzivani historickych dat se divaji
do minulosti, zatimco ratingové hodnoceni p fedstavuje ndzor na finanéni silu subjektu vsoucasnosti
a s vyhledem do budoucna. K tomu pfistupuje skute¢nost, ze omezeny pocet proménnych obsazenych
v bodovaci karté nemtize plné obsdhnout §ifi a hloubku nasi analyzy.

O Moody's ratingu mistnich a regionalnich samosprav

Narodni a mezinarodni ratingy

Spole¢nost Moody's udéluje ratingovd hodnoceni podle ndrodni ratingové stupnice na nékterych
lokalnich kapitdlovych trzich, na kterych by podle investort ratingy udélované podle mezindrodni
stupnice neumoznovaly dostate¢nou diferenciaci mezi subjekty nebo by byly nekonzistentni s jiz
zavedenou ratingovou stupnici v dané zemi. Ndrodni ratingy Moody’s vyjad fuji ndzory narelativni
tvérovou a finanéni diivéryhodnost subjektt a emisi v rdmci dané zemé. I kdyz je pravdépodobnost
ztrdty vyznamnym diferenciaénim faktorem pfi udéleni vlastniho ratingového hodnoceni, je tfeba
poznamenat, Ze pravdépodobnost ztrity odhadovand v rdmci ndrodni stupnice muzZe byt povaZovdna za
podstatné vyssi nez u na prvni pohled stejného stupné ratingu udéleného podle mezindrodni stupnice.
Nirodni ratingy Moody's fadi subjekty a emise podle jejich relativni Gvérové a finanéni

v/

divéryhodnosti: vyssi ratingy jsou spojeny s niz$i pravdépodobnosti ztrity.

Niérodni ratingy je mozné chdpat jako porovnani relativni tv érové a finanéni daivéryhodnosti (véetné
relevantni vnéjsi podpory) subjektll v rimci dané zemé. Nérodni ratingy nejsou vytvofeny za Géelem
srovndvani mezi zemémi, jsou pouze vyjédienim Gvérového a finan¢niho rizika v rdmci dané zemé.
Pouziti ndrodnich ratingt1 investory je tak vhodné pouze v rdmci té &sti portfolia, kterd je vystavena
podminkdm trhu dané zemé a to s ohledem na mozn4 rizika vyplyvajici z ratingi dané zemé v cizf

a lokdlni méné.

Mezindrodni rating Moody’s udélovany subjektim a emisim v mistni méné umozuje investorim
porovnat Gvérovou a finanéni divéryhodnost subjektu/emise se vemi ostatnimi na svété spiSe nez
pouze v jedné zemi. Toto mezindrodni hodnoceni zahrnuje véechna rizika vztahujici se k dané zemi,
véetné mozné volatility ve vyvoji jeji ndrodni ekonomiky.
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Stropy jednotlivych zemi pro zavazky v cizi méné

Moody’s stanovi strop pro dluhopisy a sménky v cizi méné kazdé zemi (nebo samostatné ménové
oblasti) v niz se nachdzeji hodnocené subjekty. Tento strop obecn ¢ vyjadfuje nejvyssi mozny rating,
ktery muze byt udélen cennym papirim denominovanym v cizi méné, které vyddvé subjekt podléhajici
ménové suverenité¢ dané zemé nebo oblasti. Ve vésiné piipadi je tento strop stejny jako rating, keery
byl (nebo by mohl byt) udélen dluhopistim dané vlddy v cizi méné. Mohou se ovSem vyskytnout

i ratingy, které pfevysuji strop dané zemé¢, a to v piipadé cennych papirt spliujicich zvlastni
podminky, které jim zajistuji nizsf riziko platebni neschopnosti, nez vyjadtuje udéleny strop. Tyto
zvld$tni podminky mohou byt spojeny bud s postavenim a charakteristikou subjektu nebo se vztahuji
k pohledu Moody’s na pravd épodobné kroky pfislusné vlidy béhem ptipadné krize cizi mény.

Zakladni avérové hodnoceni

Zikladni Gvérové hodnoceni Moody's zahrnuje vlastni finan¢ni silu dané samosprdvy a zohledriuje
existujici provozni dotace a transfery od podporujici vlddy (sttu). Zdkladni Gv érové hodnoceni tak ve
skute¢nosti vyjadiuje, zda a v jaké mife se mistni samosprdva muze dostat do situace, kdy bude
potiebovat mimofddnou podporu.

Mimoradna podpora

Mimofddnd podpora je definovédna jako souhrn opatfent, kterd by pfijala podporujici vlida, aby
zabrdnila platebni neschopnosti mistni samosprévy. Tato podpora miZe mit rizné podoby— od
formélni zdruky az po pfimou finan¢ni vypomoc ¢i zprostfedkovani jedndni s véfiteli za Géelem
snadnéjsiho pristupu k finan¢nim zdrojam. Mimotddnd podpora je popisovdna jako "nizkd"

(0 - 30 %), "stiedni" (31 — 50 %), "vysokd" (51 — 70 %), "velmi vysokd" (71 — 95 %), nebo jako "plnd
podpora” (96 — 100 %).

Zavislost platebni neschopnosti

7V

Zavislost platebni neschopnosti odrdzi pravd épodobnost, ze kreditni profily dvou provizanych
subjektll nemusi byt stoprocentné sladény. Tato netplnd korelace, pokud k ni dojde, zptisobuje
vyrazné odli$nosti, které mohou zdsadné zménit vysledek vzdjemné zdvislosti platebni neschopnosti. Je
ztejmé, Ze pokud rizika platebni neschopnosti dvou provazanych subjektt plné nekoreluji, riziko
soucasné platebni neschopnosti je mensi nez to, ze se v platebni neschopnosti ocitne jeden ze subjekttt
sdm.

V aplikaci analyzy spolecné platebni neschopnosti na mistni a regiondlni samosprdvy vyjadfuje koncept
spole¢né platebni neschopnosti, do jaké miry jsou mistni samosprévy a vldda, kterd je podporuje,
spole¢né citlivé na negativni okolnosti vedouci k platebni neschopnosti. Protoze kapacita vyssiho
stupné sprvy (vlddy) poskytnout samosprévnému celku mimotddnou podporu a piedejit tak jeho
platebni neschopnosti je vidy odvisld od solventnosti obou subjekt @, plati, Ze ¢im vétsi je vzdjemnd
z4vislost zdkladniho rizika platebni neschopnosti, tim nizsi je p finos ze vzdjemné podpory. Ve vétsiné
ptipada maji blizké ekonomické vazby, piekryvajici se dariovd zdkladna a tésné provdzané fiskdlni
procesy mezi riiznymi Grovnémi sprdvy za ndsledek stfedni az velmi vysoky stuperi vzdjemné zdvislosti
platebni neschopnosti.

Zévislost platebni neschopnosti je popisovéna jako "nizkd" (0 — 30 %), "stfedn{" (31 — 50 %),
"vysokd" (51 — 70 %), nebo "velmi vysokd" (71 — 100 %).
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Faktory ratingu
Pfibram
) L ) VAHY DILCi VAHY PRO
ZAKLADNI UVEROVE HODNOCENI DILCICH FAKTORY ROZVI-JEJICI
BODOVACI KARTA - 2008 HODNOTA BODY FAKTORU CELKEM SE ZEME CELKEM
Faktor 1: Prostiedi plisobnosti
HDP na osobu (parita kupni sily) 24 444 6 50,0 %
Volatilita HDP 6,6 9 25,0 % 6,00 60,0 % 3,60
Efektivita samospravy 1,07 3 25,0 %
Faktor 2: Institucionalni ramec
Predvidatelnost, stabilita, schopnost reagovat 7,5 7,5 50,0 %
Fiskalni stabilita A 15 15 16,7 % 10,01 10,0 % 1,00
Fiskalni stabilita B 15 15 16,7 %
Fiskalni stabilita C 7,5 7,5 16,6 %
Faktor 3: Finan¢ni postaveni a vykonnost
Splatky drokd/provozni pFijmy (%) 0,4 1 333%
Saldo rozpoc¢tu/celkové piijmy (%) -0,3 6 333 % 533 7,5% 0,40
Hruby provozni vysledek/provozni ptijmy (%) 10,1 9 333%
Cisty provozni kapital/celkové vydaje (%)
Faktor 4: Profil zadluzenosti
Cisty p¥imy a nep¥imy dluh/provozni p¥ijmy (%) 16,7 1 50,0 %
P¥imy dluh splatny do 1 roku/pfimy dluh (%) 33,3 9 25,0 % 6,50 7,5% 0,49
Trend vyvoje Cistého ptimého dluhu/provozni ptijmy 49,6 15 25,0 %
Faktor 5: Faktory spravy a fizeni
Rizeni rozpo¢tu 7,5 7,5 40,0 %
Investicni strategie a fizeni dluhu 7,5 7,5 20,0 %
Transparentnost a poskytovani informaci (A) 1 1 15,0 % 4,90 75% 0,37
Transparentnost a poskytovani informaci (B) 1 1 15,0 %
Institucionalni kapacita 1 1 10,0 %
Faktor 6: Ekonomicka zékladna
Krajské HDP na osobu (parita kupni sily) 22309 6 100,0 % 6,00 75% 0,45
Celkovy pocet bod 6
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Priloha I: Finan¢ni ukazatele

Pribram
. 2005 2006 2007 2008 2009
V MIL. KC SKUT. % SKUT. % SKUT. % SKUT. % SKUT. %
FINANCNI UKAZATELE
Celkové piijmy [1] 629,2 681,8 799,9 754,4 682,5
Celkové vydaje [2] 586,5 693,1 846,9 733,4 695,1
PROVOZNI PRijMY
Datlové ptijmy 356,2 61,8 3521 60,3 383,6 59,0 418,7 61,8 356,5 61,2
Sdilené dané 277,5 48,2 273,6 46,9 298,3 45,9 322,8 47,6 2749 47,2
Dan z pfijmi fyzickych osob 97,3 16,9 86,1 14,8 96,8 14,9 90,0 13,3 77,8 13,4
Daf z pFijm0 pravnickych osob 70,0 12,2 77 12,3 80,1 12,3 95,8 14,1 66,8 11,5
DPH 110,2 19,1 115,8 19,8 121,4 18,7 1371 20,2 130,3 22,4
Vlastni danové ptijmy a poplatky 431 7,5 43,1 7,4 44,4 6,8 46,6 6,9 457 7,8
Dan z nemovitosti 9,0 1,6 9,2 1,6 8,5 13 10,1 1.5 10,1 1,7
Mistni poplatky 34,1 59 33,8 58 35,9 55 36,5 54 35,6 6,1
Dan z pfijm( pravnickych osob za obce 15,0 2,6 10,3 1,8 13,5 2,1 20,6 3,0 15,3 2,6
Ostatni dariové prijmy 20,6 3,6 25,0 4,3 27,3 4,2 28,6 4,2 20,7 35
Transfery 133,5 23,2 142,1 24,3 176,4 27,2 1711 25,2 155,0 26,6
Nedariové pfijmy 86,2 15,0 89,5 15,3 89,7 13,8 88,0 13,0 71,0 12,2
Provozni pfijmy celkem 575,9 100,0 583,7 100,0 649,8 100,0 677,8 100,0 582,5 100,0
PROVOZNI VYDAJE
Personalni vydaje 98,4 19,0 108,3 19,4 112,2 19,2 118,9 19,9 108,2 19,8
Nakup sluzeb 165,8 32,0 169,8 30,5 158,3 27,1 165,2 27,6 145,5 26,6
Poskytnuté dotace 252,2 48,7 277,7 49,8 311,9 53,3 311,6 52,0 291,1 53,2
Uroky 1,6 0,3 1,3 0,2 2,3 0,4 2,9 0,5 2,2 0,4
Ostatni 0,4 0,1 0,3 0,1 0,0 0,0 0,3 0,1 0,0 0,0
Provozni vydaje celkem 518,4 100,0 557,5 100,0 584,7 100,0 598,9 100,0 5471 100,0
Provozni vysledek bez dluhové sluzby 59,2 27,6 67,3 81,8 37,7
Hruby provozni vysledek [3] 57,5 26,3 65,0 78,9 354
Cisty provozni vysledek [4] 12,1 12,6 50,8 43,1 -2,3
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Pfibram
. 2005 2006 2007 2008 2009

V MIL. KC SKUT. % SKUT. % SKUT. % SKUT. % SKUT. %
KAPITALOVE PRijMY
Prodeje majetku 44,6 83,7 46,1 47,0 51,6 34,4 59,6 77,8 30,5 30,5
Prodej nehmotného majetku 0 0,0 0 0,0 0 0,0 0 0,0 0 0,0
Investi¢ni dotace 53 9,8 47,9 48,9 94,3 62,8 13,1 17,1 67,1 67,1
Ostatni 3,4 6,5 4,0 4,1 4,2 2,8 3,9 51 23 2,3
Kapitalové p¥ijmy celkem 53,3 100,0 98,1 100,0 150,1 100,0 76,6 100,0 100,0 100,0
KAPITALOVE VYDAJE
Investice 55,2 81,0 122,8 90,5 252,8 96,4 127,1 94,5 135,4 91,5
Nakup nehmotného majetku 0 0,0 0 0,0 0 0,0 0 0,0 0 0,0
Investi¢ni dotace 7.2 10,6 10,5 7.7 7.8 3,0 59 4,4 10,1 6,8
Ostatni 57 84 2,4 1,7 1,6 0,6 1,4 1,1 2,5 1,7
Kapitalové vydaje celkem 68,2 100,0 135,6 100,0 262,2 100,0 134,5 100,0 148,0 100,0
Kapitalovy deficit/prebytek -14,8 -37,6 -112,1 -57,9 -48,1
Saldo rozpoctu 42,7 -11,3 -47,0 21,0 -12,7
UKAZATELE ZADLUZENOSTI
VYVOJ ZADLUZENOSTI
Prijaté Gvéry 0,0 22,2 95,2 16,0 0,0
Splatky jistiny 45,4 13,6 14,2 35,8 37,8
Zména zadluZenosti [5] -45,4 8,6 81,0 -19,8 -37,8
CELKOVY VYSLEDEK HOSPODARENI 2,7 2,7 33,9 1,3 -50,4
CELKOVY DLUH
PRIMY DLUH

Piimy dluh 43,7 100,0 52,3 100,0 133,2 100,0 13,5 100,0 75,7 100,0
NEPRIMY DLUH
Poskytnuté zaruky 0 0,0 0 0,0 0 0,0 0 0,0 0 0,0
z toho finan¢né sobéstacnym spolecnostem 0 0,0 0 0,0 0 0,0 0 0,0 0 0,0
CELKOVY PRIMY A NEPRIMY DLUH 437 100,0 52,3 100,0 133,2 100,0 13,5 100,0 75,7 100,0
CISTY PRIMY A NEPRIMY DLUH [6] 437 100,0 52,3 100,0 133,2 100,0 13,5 100,0 75,7 100,0
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Ptibram

2005 2006 2007 2008 2009

SKUT. SKUT. SKUT. SKUT. SKUT.
ZAKLADNI UKAZATELE
ROZPOCTOVE UKAZATELE
Mira rlstu celkovych pfijmt [1] (%) -16,8 8,4 17,3 -5,7 -9,5
Mira rdstu celkovych vydaja [2] (%) -24,6 18,2 22,2 -13,4 -5,2
Celkové pfijmy na obyvatele v K¢ 17,8 19,5 23,3 22,2 20,2
Celkové vydaje na obyvatele v K¢ 16,6 19,9 24,6 21,5 20,5
Celk.dariové pfijmy/celk.ptijmy (%) 56,6 51,6 48,0 55,5 52,2
B&#né prijaté dot./celkové piijmy (%) 66,2 68,0 71,1 67,2 72,8
Celk.poskytnuté dot./celk.vydaje (%) 44,2 41,6 37,8 43,3 43,3
Fin.deficit/prebytek v % celk.pfijm( 6,8 -1,7 -5,9 2,8 -1,9
PROVOZNIi ROZPOCET
Bé#né prijmy/celkové prijmy (%) 91,5 85,6 81,2 89,8 85,4
B&zné vydaje/celkové vydaje (%) 88,4 80,4 69,0 81,7 78,7
Danové pfijmy/provozni ptijmy (%) 61,8 60,3 59,0 61,8 61,2
B&zné dotace/provozni piijmy (%) 71,4 71,2 731 72,9 73,8
Poskytnuté bézné dotace/provozni vydaje (%) 0,3 0,2 0,3 0,3 0,4
Provozni vysledek bez dluhové sluzby/provoz. pfijmy (%) 48,7 49,8 53,3 52,0 53,2
Hruby provoz.vysledek/provoz.piijmy (%) 10,3 47 10,4 12,1 6,5
Cisty provozni vysledek/provozni piijmy (%) 10,0 4,5 10,0 1,6 6,1
Finanéni deficit/piebytek/provozni ptijmy (%) 21 2,2 7,8 6,4 -0,4
KAPITALOVY ROZPOCET
Kapitalové pijmy/celkové piijmy (%) 8,5 14,4 18,8 10,2 14,6
Kapitalové vydaje/celkové vydaje (%) 11,6 19,6 31,0 18,3 21,3
Investi¢ni dotace/kapitalové piijmy (%) 9,8 48,9 62,8 171 67,1
Cisty provozni vysledek/kapitalové vydaje (%) 17,8 9,3 19,4 32,1 -1,6
ZADLUZENOST
Mira rlstu istého pfimého a nepfimého dluhu (%) -45,3 19,7 154,9 -14,8 -33,3
Cisty p¥imy a neptimy dluh na obyvatele v K¢ 1,2 15 39 33 2,2
Cisty ptimy a neptimy dluh/ provozni ptijmy (%) 7,6 9,0 20,5 16,7 13,0
Cisty ptimy a neptimy dluh/ hruby provozni vysledek (v letech) 0,8 2,0 2,0 1,4 2,1
Mira rlstu splatek urokd (%) -52,0 19,7 154,9 -14,8 -33,3
Splatky arokd/ provozni p¥ijmy (%) 1,2 1,5 3,9 3,3 2,2
Mira rlstu dluhové sluzby (%) 6,9 7,7 16,7 15,0 11,1
Dluhova sluzba/ provozni ptijmy (%) 0,8 2,0 2,0 1,4 2,1
Piijaté tvéry/ &isty primy a nepiimy dluh (%) 104,0 26,0 10,7 31,5 49,9
Piijaté tvéry/ splatky jistiny (%) 54,8 19,9 77,2 25,1 22,1
Piijaté avéry/ kapitalové vydaje (%) 0,3 0,2 0,4 0,4 0,4
Splatky jistiny/ hruby provozni vysledek (%) 27,2 -68,3 10,7 134,3 3,5

[1] Bez pfijatych uvéra

[2] Bez splatek jistiny

[3] Po splatkach drokd

[4] Po splatkach jistiny a rok
[5] PFijaté uvéry - splatky jistiny

[6] Bez uvérd finanéné sobéstacnych spolegnosti
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Souvisejici dokumenty Moody's

Metodologie

»  The Application of Joint Default Analysis to Regional and Local Governments, December 2008
(99025)

»  Local and Regional Governments Outside the US, May 2008 (107844)

Zpravu je mozné prohlédnout kliknutim na pfislusny odkaz. V3echny informace jsou aktualni k datu publikovani pfislusné zpravy,
dostupna muze byt i aktualnéjsi verze. Ne vsichni klienti maji pfistup ke v3em zpravam.

12 6. ZARi 2010 CREDIT ANALYSIS: PRIBRAM


http://v3.moodys.com/page/viewresearchdoc.aspx?docid=PBC_99025�
http://v3.moodys.com/page/viewresearchdoc.aspx?docid=PBC_99025�
http://v3.moodys.com/page/viewresearchdoc.aspx?docid=PBC_107844�
http://zpravy.atlas.cz/clanek.aspx?clanek=129876�
http://zpravy.atlas.cz/clanek.aspx?clanek=129848�
http://zpravy.atlas.cz/clanek.aspx?clanek=129876�

MOODY'S INVESTORS SERVICE SUB-SOVEREIGN

]
13 6. ZARi 2010 CREDIT ANALYSIS: PRIBRAM



MOODY'S INVESTORS SERVICE SUB-SOVEREIGN

]
14 6. ZARi 2010 CREDIT ANALYSIS: PRIBRAM



MOODY'S INVESTORS SERVICE SUB-SOVEREIGN

]
15 6. ZARi 2010 CREDIT ANALYSIS: PRIBRAM



MOODY'S INVESTORS SERVICE SUB-SOVEREIGN

Cislo publikace: 127405

Autor Vyroba
Miroslav Knazko Kerstin Thoma

© 2010 Moody's Investors Service, Inc. a/nebo jeho nositelé licenci a pobotky (spole¢né dale jen ,MOODY'S"). V 3echna prava
vyhrazena.

UVEROVE RATINGY JSOU AKTUALNi NAZORY MOODY'S INVESTORS SERVICE, INC.'S (,MIS") NA PRiISLUSNA BUDOUCI
UVEROVA RIZIKA SUBJEKTU, NA UVEROVE ZAVAZKY NEBO DLUHY NEBO DLUHOVE CENNE PAPIRY. MIS DEFINUJE
UVEROVE RIZIKO JAKO RIZIKO, KDY SUBJEKT NESPLNi SVE SMLUVNI, FINANCNI ZAVAZKY V OKAMZIKU SPLATNOSTI A
DALE JE VYSTAVEN JAKEKOLIV ODHADOVANE FINANCNI ZTRATE V PRIPADE NEZAPLACENI. UVEROVE RATINGY SE
NETYKAJi JAKYCHKOLIV JINYCH RIZIK, VEETNE, ALE BEZ OMEZENI: RIZIKA LIKVIDITY, RIZIKA TRZNi HOD NOTY NEBO
CENOVE VOLATILITY. UVEROVE RATINGY NEJSOU VYPOVEDI O SOUCASNEM NEBO HISTORICKEM FAKTU. UVEROVE
RATINGY NEPREDSTAVU]Ji INVESTICNI NEBO FINANCNI RADU A UVEROVE RATINGY NEJSOU DOPORUCENI K NAKUPU,
PRODE]I NEBO K DRZENi URCITYCH CENNYCH PAPIRU. UVEROVE RATINGY NEKOMENTU)Ji VHODNOST INVESTICE PRO
URCITEHO INVESTORA. MIS VYDAVA SVE UVEROVE RATINGY S OCEKAVANIM A PREDPOKLADEM, ZE KAZDY INVESTOR
SI PROVEDE SVOU VLASTNI STUDII A ZHODNOCENi KAZDEHO CENNEHO PAPIRU, JEHOZ NAKUP, DRZENi NEBO
PRODEJ ZVAZUJE.

VSECHNY INFORMACE OBSAZENE DALE JSOU CHRANENY ZAKONEM, VCETNE, ALE BEZ OMEZENI, AUTORSKEHO PRAVA, A
ZADNA Z TECHTO INFORMACI NESMIi BYT KOPIROVANA NEBO JINAK REPRODUKOVANA, PRESKUPOVANA, DALE PREDAVANA,
PREVADENA, SIRENA, DISTRIBUOVANA NEBO DALE PRODAVANA NEBO UKLADANA PRO NASLEDNE POUZITI K JAKEMUKOLIV
TAKOVEMU UCELU, CELKOVE NEBO CASTECNE, V JAKEKOLIV PODOBE €I JAKYMKOLIV ZPUSOBEM NEBO JAKYMKOLIV
PROSTREDKEM, JAKOUKOLIV OSOBOU BEZ PREDCHOZIHO PISEMNEHO SOUHLASU MOODY'S. Viechny informace zde
obsazené ziskala MOODY'’S ze zdrojtl, které povazuje za piesné a spolehlivé. Vzhledem k moznosti lidskych nebo mechanickych chyb
a také dalsich faktord, jsou nicméné viechny informace zde obsazené poskytovany ,JAKO TAKOVE” bez jakékoliv zaruky. MOODY'S
pouziva veskeré mozné nastroje a prostiedky k tomu, aby informace pouzivané k udéleni ratingu byly dostate¢né kvalitni a z
ovérenych zdrojl povaZovanych za spolehlivé v¢etné, pokud je mozné, nezavislych zdroji mimo klienta, nicméné MOODY'S neni
auditorem a proto neovétuje, neaudituje a ani nemdZe nezavisle ovéit kazdou informaci obdrzenou v priibéhu ratingového procesu.
MOODY'S nebude v zadném pfipadé zodpovédna jakékoliv osobé nebo subjektu za (a) jakoukoliv ztratu nebo poskozeni celkové nebo
Easteené zplisobené, vyplyvajici z nebo vztahujici se k chybé (z nedbalosti nebo jinak) nebo k jiné okolnosti nebo nepfedvidané
okolnosti pod kontrolou nebo mimo kontrolu MOODY'S nebo jakychkoliv jejichfeditell, vedoucich, zaméstnancl nebo agentti v
souvislosti s obstaranim, sbérem, sestavenim, analyzou, interpretaci, sdélenim, publikaci nebo poskytnutim jakékoliv takové
informace, nebo (b) jakékoliv pfimé, nepfimé, zvlastni, nasledné, kompenzaéni nebo nahodné 3kody jakékoliv povahy (mimo jiného
véetné udlého zisku), i kdyz MOODY'S dostane informaci predem, Ze je zde moznost takovych 3kod, vyplyvajicich z pouZiti nebo
nemoznosti pouziti takové informace. Ratingy, zpravy, finan¢ni analyzy, projekce a dal3i pfipominky, pokud néjaké existuiji,
predstavujici ¢ast informace zde obsazené, musi byt vykladany pouze jako vyjadreni nazord a nikoliv jako prohlaseni faktu nebo
doporuceni k nakupu, prodeji nebo drzeni jakéhokoliv cenného papiru. Kazdy uZivatel informace obsazené dale si musi provést svou
vlastni studii a vyhodnoceni kazdého cenného papiru, jehoz nakup, drzeni nebo prodej zvazuje. MOODY'S NEPOSKYTUJE ZADNOU
ZARUKU, VYJADRENOU NEBO IMPLIKOVANOU, OHLEDNE PRESNOSTI, VCASNOSTI, KOMPLETNOSTI, PRODEJNOSTI NEBO
ZPUSOBILOSTI K JAKEMUKOLIV UCELU TAKOVEHO RATINGU NEBO JINEHO NAZORU €I INFORMACE POSKYTNUTE MOODY'S
V JAKEKOLIV PODOBNE CI JAKYMKOLIV ZPUSOBEM.

MIS, uvérova ratingova agentura zcela vlastnéna spole¢nosti Moody's Corporation (,MCO"), zde uvadi, Ze vét3ina emitentd
dluhovych cennych papirti (véetné korporatnich a municipalnich obligaci, dluhopist, dluznich Gpisi a obchodnich papird) a
prednostnich cennych papird hodnocenych MIS odsouhlasila pred povéfenim provedeni jakéhokoliv ratingu, Ze zaplatila MIS za jeho
hodnoceni a ratingové sluzby poplatky viadu od 1500 USD az zhruba do 2 500 000 USD. MCO a MIS také udrzuji politiky a postupy
pro zajisténi nezavislosti ratingll a ratingovych procest MIS. Informace ohledné nékterych spojeni, které mohou existovat mezi
fediteli MCO a hodnocenymi subjekty, a mezi subjekty, které maji ratingy od MIS a také verejné oznamily SEC zajem v oblasti
vlastnictvi v MCO vétsi nez 5 %, jsou kazdy rok zvefejnény na www.moodys.com v &asti ,Vztahy s akcionafi — Corporate Governance

Yo n

— Politika pro propojeni feditell a akcionari.

Jakékoliv publikovani tohoto dokumentu v Australii je ¢inéno taméjsi kancelafi MOODY'S, a to Moody's Investors Service Pty Limited
ABN 61003 399 657, ktera vlastni licenci Australskych Finan¢nich Sluzeb ¢islo 336969. Tento dokument by mél byt predkladan
pouze ,institucionalnim klientdm" ve znéni odstavce 761G Obchodniho zakoniku z roku 2001. V pripadé otevirani tohoto dokumentu
z Australie, prezentujete timto spole¢nosti MOODY'S, Ze jste anebo Ze k danému dokumentu pFistupujete jako zastupce
Linstitucionalniho klienta" a Ze vy osobné ani spole¢nost, kterou zastupujete, pfimo ¢i nepfimo nerozsifuje tento dokument nebo
jeho obsah ,retailovym investordim* ve smyslu odstavce 761G Obchodniho zakoniku z roku 2001.
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